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РОССИЙСКИЙ РЫНОК ДОЛГОВЫХ ОБЯЗАТЕЛЬСТВ 

УРАЛСИБ 

РЫНОК РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Прошедшим днём восходящий тренд на рынке сохранился, спрос на 
корпоративные выпуски, который остается на высоком уровне вот уже вторую 
неделю, вынудил вчера участников искать возможность заключения форвардных 
контрактов по бумагам, которые должны начать выходить на вторичный рынок в 
ближайшие две недели. Что удивительно, интерес инвесторов не ограничивается 
бумагами 1-го эшелона, спросом пользуются и менее ликвидные и экзотичные с 
точки зрения форвардных сделок выпуски.  
Накануне размещения нового выпуска Москвы активность муниципального 
сектора заметно упала. На 30 б.п. вчера выросли относительно ликвидные и 
наиболее близкие по дюрации к новому выпуску бумаги: Москва-41 и Москва-38. 
Сегдня плавное снижение доходности рублевых облигаций продолжится, однако в 
ближайшие дни мы ожидаем замедления роста цен в качественном сегменте 
корпоративного сектора и смещения фокуса на бумаги 2-3 эшелонов. 
Тем не менее, почти полное отсутствие первичных размещений в январе и 
высокий уровень свободной ликвидности сохраняют общий позитивный фон для 
дальнейшего роста рынка рублевых долговых инструментов ............................ стр.3  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 16 января 2006 г. рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило 
долгосрочный кредитный рейтинг российской газовой компании ОАО «Газпром» с 
«ВВ» до «ВВ+» вследствие укрепления поддержки государства и после получения 
компанией 7 млрд долл. за ее акции, приобретенные у дочерних предприятий 
«Газпрома» принадлежащей государству структурой «Роснефтегаз». Прогноз — 
«Позитивный». [S&P] 

 Рейтинг «Сибнефти» повышен до «ВВ» после повышения рейтинга 
материнской компании, прогноз «Позитивный». [S&P] 

 19 января 2006 года состоится аукцион по продаже ОБР № 4-03-30BR0-4 с 
обязательством обратного выкупа в объеме 30,0 млрд руб. [Cbonds] 
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ОБОРОТЫ ВТОРИЧНОГО РЫНКА 
КОРПОРАТИВНЫЕ И МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ  

(БИРЖА И РПС, МЛРД РУБ.) 
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ЛИДЕРЫ ТОРГОВЫХ ОБОРОТОВ 
БИРЖА И РПС, МЛН РУБ. (СО ЗНАКОМ ИЗМЕНЕНИЯ ЦЕНЫ) 
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МАКРОСТАТИСТИКА 
17.01.2006 Пред. день 

Остатки на корcчетах ЦБ, млрд руб. 358,1 389,3
Обменный курс ЦБ РФ, руб. 28,3007 28,47
Обменный курс USD/EUR 1,2121 1,2146
Цена на нефть URALS, $/барр. 59,00 58,45
Резервы ЦБ РФ, млрд $ * 168,4 1,2
MIBOR, % 1,6 1,6
Ставки overnight (оценка ФК Уралсиб)
   Банки первого круга, % 1,0-1,3 0,8-1,0
   Банки второго круга, % 1,0-1,5 1,0-1,3
   Банки третьего круга, % 1,3-1,5 1,0-1,3
*Предыдущая неделя

ПУЛЬС РЫНКА

НОВОСТИ

ЛУКОЙЛ 
В 2005 г. добыча нефти может
вырасти на 4,5%, в 2006 г. – 
на 5% 
Согласно предварительным оценкам 
ЛУКОЙЛа, в 2005 г. компания добыла 
на 4,5% нефти больше нефти, чем 
в 2004 г., – 90,1 млн т. Из них 86,3 млн т 
было добыто в России и 3,8 млн т – за 
рубежом. Добычу газа ЛУКОЙЛ 
увеличил на 17% до 7,6 млрд куб. м..
....................................................... стр.4 
ЧТПЗ 
Объем продаж за 2005 г. 
незначительно ниже наших 
прогнозов 
....................................................... стр.5 
 

ГАЗПРОМ 
Телефонная конференция не 
принесла новостей о 
соглашении с Украиной 
Вчерашняя телефонная конференция 
не прояснила подробностей 
соглашения с Украиной. Однако мы в 
очередной раз подчеркиваем, что 
данное соглашение выгодно Газпрому: 
во-первых, доходы компании от 
поставок газа возрастут (цена для 
Украины повышена более чем в 4,6 
раза); во-вторых, расчеты за поставки 
теперь будут осуществляться в 
денежной форме. В совокупности все 
это обеспечит увеличение выручки 
Газпрома. ...................................... стр.4 
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НОВОСТИ  

 16 января 2006 г. рейтинговое агентство Standard & Poor's повысило долгосрочный кредитный 
рейтинг российской газовой компании ОАО «Газпром» с «ВВ» до «ВВ+» вследствие укрепления 
поддержки государства и после получения компанией 7 млрд долл. за ее акции, приобретенные у 
дочерних предприятий «Газпрома» принадлежащей государству структурой «Роснефтегаз». Прогноз 
— «Позитивный». [S&P] 

 Рейтинг «Сибнефти» повышен до «ВВ» после повышения рейтинга материнской компании, 
прогноз «Позитивный». [S&P] 

 ООО «УБРиР – финанс» приобрело по оферте облигаций на 29,59 млн руб. при общем 
объеме выпуска в 500 млн руб. [Cbonds] 

 ООО «МИР-финанс» выкупило по оферте 40,8% выпуска облигаций серии 01. [Cbonds] 

 19 января 2006 года состоится аукцион по продаже ОБР № 4-03-30BR0-4 с обязательством 
обратного выкупа в объеме 30,0 млрд руб. [Cbonds] 

 Начало эксплуатации нового мазутного терминала компании «Югтранзитсервис», 
запланированное на февраль, может быть отложено. Из-за отсутствия разрешений от экологических 
ведомств администрация Ростовской области признала незаконным строительство, в которое было 
вложено 15 млн долл. [Cbonds] 
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Рынок рублевых облигаций 

КОММЕНТАРИИ ПО РЫНКУ 

 

Прошедшим днем 
… восходящий тренд на рынке сохранился, спрос на корпоративные 
выпуски, который остается на высоком уровне вот уже вторую неделю, 
вынудил вчера участников искать возможность заключения форвардных 
контрактов по бумагам, которые должны начать выходить на вторичный 
рынок в ближайшие две недели. Что удивительно, интерес инвесторов не 
ограничивается бумагами 1-го эшелона, спросом пользуются и менее 
ликвидные и экзотичные с точки зрения форвардных сделок выпуски.  
Накануне размещения нового выпуска Москвы активность 
муниципального сектора заметно упала. На 30 б.п. вчера выросли 
относительно ликвидные и наиболее близкие по дюрации к новому 
выпуску бумаги: Москва-41 и Москва-38. 
 
Денежный рынок 
Высокий уровень ликвидности в системе – остатки на корсчетах сегодня 
составляют 358,1 млрд руб. 
Текущие значения ставок overnight для банков 1-го круга – ниже 1%, 
ставки РЕПО колеблются на уровне 3-4%, а это значит что покупка бумаг 
с доходностью 6,5-8,0% на какое-то время перестала быть убыточной для 
кредитных организаций с ограниченным доступом к «дешевым» 
кредитным ресурсам. 
 
Валютный рынок 
Несмотря на небольшое снижение курса европейской валюты, текущее 
значение – 1,2139; евро по-прежнему находится неподалеку от 3-
месячного максимума – уровня 1,2180. 
Рубль вчера вырос еще на 12 копеек, рост спровоцировало не только 
падение доллара, но и активная покупка рублей на валютном рынке. Курс 
рубля – 28,2674. 
 
Торговые идеи 
Покупать – Салават-2 (8,21% на 47 мес.), ТМК-2 (8,16% на 14 мес.), 
НКНХ-4 (7,97% на 39 мес.). 
Завтрашнее размещение выпуска Москва-47 уже спровоцировала рост 
соседних на кривой Москвы выпусков. Не исключено, что выпуски Москва-
41 и Москва-38 вырастут в цене на неудовлетворенном спросе в ходе 
конкурса. 
 
Предстоящие размещения – Москва-47 
Завтра на ММВБ состоится первый в этом году аукцион – размещаться 
будет 5 млрд руб. 40-месячного выпуска Москвы-47 (мод. дюрация – 2,65 
года). Учитывая класс эмитента и отсутствие первичных размещений, 
премия представляется нам маловероятной. Таким образом, мы считаем, 
что доходность выпуска в ходе конкурса попадет в диапазон 6,0-6,25%. 
 
Сегодня 
… плавное снижение доходности рублевых облигаций продолжится, 
однако в ближайшие дни мы ожидаем замедления роста цен в 
качественном сегменте корпоративного сектора и смещения фокуса на 
бумаги 2-3 эшелонов. 
Тем не менее, почти полное отсутствие первичных размещений в январе 
и высокий уровень свободной ликвидности сохраняют общий позитивный 
фон для дальнейшего роста рынка рублевых долговых инструментов.  
 
Среднесрочная перспектива 
Равновесие на рынке US Treasuries создает предпосылки для 
сокращения спреда рынка российских еврооблигаций и в свою очередь 

  
 
 

 

Курсы валютUSD / RUB USD / EUR
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Остатки на корсчетах в ЦБ РФ, млрд руб.
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сужения спреда рынка рублевого долга к рынку еврооблигаций. При этом 
спрэд России’30 продолжает держаться на уровне 115-120 б.п., то есть на 
неоправданно высоком уровне. 
Рынок госбумаг установил новый рекорд по спрэду к рынку 
еврооблигаций – 105 б.п., и мы допускаем, что спрэд может продолжить 
сокращение до значений 90-95 б.п., тем более что ожидания укрепления 
курса рубля делают вложения в рублевые облигации даже сейчас – на 
пике роста весьма перспективными для западных инвесторов. 
 

Анастасия Залесская, zal_av@uralsib.ru 
 

ЛУКОЙЛ  

В 2005 г. добыча нефти может вырасти на 4,5%, 
в 2006 г. – на 5%  

 

Производственные прогнозы ЛУКОЙЛа соответствуют нашим ожиданиям. 
Объявленные ЛУКОЙЛом производственные прогнозы на 2005–2006 гг. 
свидетельствуют об успешном развитии компании и соответствуют нашим 
ожиданиям.  

2005 г.: рост добычи на 4,5%. Согласно предварительным оценкам 
ЛУКОЙЛа, в 2005 г. компания добыла на 4,5% нефти больше нефти, чем 
в 2004 г., – 90,1 млн т. Из них 86,3 млн т было добыто в России и 3,8 млн т 
– за рубежом. Добычу газа ЛУКОЙЛ увеличил на 17% до 7,6 млрд куб. м. 

2006 г.: рост добычи на 5%. В следующем году ЛУКОЙЛ планирует 
увеличить добычу газа более чем на 40% к уровню 2005 г. за счет 
разработки Находкинского месторождения. Нефти компания намерена 
добыть на 5% больше, чем в 2005 г. Кроме того, ЛУКОЙЛ планирует 
увеличить производство более рентабельной продукции, например 
смазочных масел, чтобы минимизировать потери в случае снижения цен 
на нефть.  

 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

ГАЗПРОМ  

Телефонная конференция не принесла  
новостей о соглашении с Украиной 

 

Сделки выгодна для Газпрома, но для точной оценки позитивного 
эффекта не хватает данных. Вчерашняя телефонная конференция не 
прояснила подробностей соглашения с Украиной. Однако мы в очередной 
раз подчеркиваем, что данное соглашение выгодно Газпрому: во-первых, 
доходы компании от поставок газа возрастут (цена для Украины повышена 
более чем в 4,6 раза); во-вторых, расчеты за поставки теперь будут 
осуществляться в денежной форме. В совокупности все это обеспечит 
увеличение выручки Газпрома. 

Структура собственности RosUkrEnergo осталась неясной. Вчера 
Газпром провел телефонную конференцию, на которой зампредседателя 
правления Александр Медведев разъяснил ряд вопросов, связанных 
с будущими поставками газа на Украину. Опубликованные на прошлой 
неделе в СМИ условия соглашения были официальные подтверждены, но 
владельцы 50% акций RosUkrEnergo (трейдера, который будет продавать 
российский и среднеазиатский газ Украине) так и остались неназванными. 

Условия газового соглашения с Украиной подтверждены. Медведев 
подтвердил опубликованные ранее условия соглашения с Украиной. Так,  
RosUkrEnergo приобретет 56 млрд куб. среднеазиатского газа и 17 млрд 
куб. м российского. В обоих случаях поставщиком газа будет Газпром, 
который будет продавать российский газ за 230 долл./тыс. куб., 

  
 

 

 
 

 



 

 

Fixed Income Daily 

17 января 2006 года 5

а среднеазиатский – за 85–90 долл./тыс. куб. Среднеазиатский газ Газпром 
приобретет у Туркмении – по нашим оценкам, за 65 долл./тыс. куб. м. 
Медведев цену закупаемого газа не назвал, объяснив это тем, что 
окончательная формула для расчета цен по контракту будет утверждена 
к середине 2006 г. 

Каюс Рапану, rap_ca@uralsib.ru
Алексей Кормщиков, kor_an@uralsib.ru

Анна Юдина, udi_an@uralsib.ru
 

ЧЕЛЯБИНСКИЙ ТПЗ  

Объем продаж за 2005 г. незначительно ниже 
наших прогнозов 

 

В 2005 г. продажи ЧТПЗ выросли на 9%. Вчера Челябинский 
трубопрокатный завод опубликовал операционные результаты по итогам 
прошлого года. Отгрузка труб с ЧТПЗ в 2005 г. увеличилась на 3% к 
уровню 2004 г. до 772,7 тыс. т, а производство – на 4% до 782,7 тыс. т.  

Рост продаж ЧТПЗ за счет труб большого диаметра. Рост продаж труб, 
произведенных ЧТПЗ, по всей видимости, обусловлен в первую очередь 
ростом продаж труб большого диаметра (ТБД). В частности, продажи ТБД 
увеличились за отчетный период на 6% к показателю 2004 г. и составили 
408 тыс. т, что превышает наш прогноз на 6%. 

 

Вячеслав Смольянинов, smo_vb@uralsib.ru
Кирилл Чуйко, chu_ks@uralsib.ru
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      Fixed Income Daily    17 января 2006 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

госкомпании
Аижк 1 070 11,00 01.июн.06 01.дек.08 35,0 110,40 111,15   
Аижк-2 1 500 11,00 01.фев.06 01.фев.10 49,2 113,75 114,45   
Аижк-3 2 250 9,40 15.апр.06 15.окт.10 57,8 108,00 108,30   
Аижк-4 900 8,70 01.фев.06 01.фев.12 73,6 109,20 110,00   
Аижк-5 2 200 7,35 15.апр.06 15.окт.12 82,1   
Аижк-6 2 500 7,40 15.апр.06 15.июл.14 103,4   
ВТБ-3 2 000 14,00 22.фев.06 22.фев.06 1,2 100,60 101,88 BBB-/Baa2  
ВТБ-4 5 000 5,60 23.мар.06 25.мар.06 19.мар.09 2,3 38,6 99,76 99,95 BBB-/Baa2  
ВТБ-5 15 000 6,20 26.янв.06 26.апр.07 17.окт.13 15,5 94,4 100 000 000 99,82 100,10 BBB-/Baa2  
Газпром-3 10 000 8,11 23.янв.06 18.янв.07 12,2 BB/Baa2 A 
Газпром-4 5 000 8,22 15.фев.06 10.фев.10 49,5 105,97 0,27 155 033 920 106,00 106,19 6,63 7,76 3,54 BB/Baa2 A 52   
Газпром-5 5 000 7,58 11.апр.06 09.окт.07 21,0 104,32 1,93 6 272 505 102,60 103,50 5,00 7,27 1,65 BB/Baa2 A -74   
Газпром-6 5 000 6,95 09.фев.06 06.авг.09 43,3 102,01 0,81 276 517 936 101,36 101,60 6,41 6,81 3,08 BB/Baa2 A 35   
РЖД-2 4 000 7,75 07.июн.06 05.дек.07 22,9 102,60 -0,01 27 393 174 102,50 102,75 6,36 7,55 1,73 BB-/ruAA+/Baa2 A 58   
РЖД-3 4 000 8,33 07.июн.06 02.дек.09 47,2 106,00 0,27 199 893 177 105,90 106,40 6,66 7,86 3,39 BB-/ruAA+/Baa2 A 59   
РЖД-4 10 000 6,59 15.июн.06 14.июн.07 17,1 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-6 10 000 7,35 17.май.06 10.ноя.10 58,6 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
РЖД-7 5 000 7,55 17.май.06 07.ноя.12 82,9 BBB-/ruAA+/Baa2 A 
ТНП 1 000 8,90 10.май.06 10.май.06 3,8  B+ 
ФСК ЕЭС 5 000 8,80 20.июн.06 18.дек.07 23,4 104,25 0,22 167 130 836 104,10 104,35 6,51 8,44 1,77 B+/ruA+ A 72   
ФСК ЕЭС-2 7 000 8,25 27.июн.06 22.июн.10 53,9 105,22 0,15 1 096 426 609 105,15 105,30 6,98 7,84 3,76 B+/ruA+ A 66   
ФСК ЕЭС-3 7 000 7,10 16.июн.06 12.дек.08 35,4 B+/ruA+ A 
сырье
Итера 1 200 9,75 07.июн.06 07.дек.07 23,0 100,72 0,19 16 113 400 100,70 100,95 9,53 9,68 1,63   376   
Лукойл 6 000 7,25 23.май.06 20.ноя.07 17.ноя.09 22,4 46,7 102,06 0,47 1 241 624 662 101,91 102,45 6,14 6,74 7,10 3,28 BB/ruAA/Ba1 A 67   
Новатэк 1 000 9,40 01.июн.06 30.ноя.06 10,6 101,65 0,84 21 874 750 7,53 7,30 9,25 0,81   207   
Полиметалл 750 17,00 21.мар.06 21.мар.06 2,1 101,84 0,09 88 597 101,35 101,79 6,22 6,06 16,69 0,18  C- 290   
РуссНефть 7 000 9,25 16.июн.06 12.дек.08 10.дек.10 35,4 59,6   
СУЭК-2 1 000 11,00 16.фев.06 16.фев.06 15.фев.07 1,0 13,2 100,31 0,16 8 025 000 100,05 100,55 7,44 7,19 10,97 0,08  C 443   
Татнефть-3 1 500 12,00 01.июл.06 01.июл.06 5,5 102,15 104,20 B- A- 
ТНК-5 3 000 15,00 29.май.06 28.ноя.06 10,5 BB/Ba2 A 
Удмуртнефтпр 1 500 9,50 01.мар.06 01.дек.06 01.мар.08 10,6 25,8 99,63 -0,12 4 624 638 99,80 99,90 10,28 9,61 9,54 0,77   484   
металлургия
Маир 500 03.апр.07 14,7 100,50 0,30 100 500 100,50   
Мечел 1 000 7,00 31.янв.06 31.янв.06 0,5 100,05 0,05 1 001 100,00 100,05 5,76 5,61 7,00 0,04  B 275   
Мечел-ТД 3 000 11,75 16.июн.06 16.июн.06 12.июн.09 5,0 41,4 101,47 -0,03 51 908 614 101,35 101,55 8,19 8,00 11,58 0,39  B- 409   
Мечел-СГ 2 000 10,69 25.май.06 30.май.06 22.ноя.07 4,5 22,5 100,85 101,10   
НСММЗ 1 000 12,10 22.май.06 22.май.06 19.май.08 4,2 28,5 101,05 101,33   
РусАлФин-2 5 000 8,00 20.май.06 20.май.07 16,3 101,10 0,30 99 197 000 100,71 101,35 7,24 7,91 1,22  NR 175   
РусАлФин-3 6 000 7,20 21.мар.06 21.сен.08 32,6 99,95 0,13 1 999 000 99,71 99,90 7,35 7,20 2,32  NR 139   
Северсталь 3 000 8,10 29.июн.06 28.июн.07 17,6 B+/ruA+/B1 A- 
ТЧМ-2 1 000 11,00 02.июн.06 02.дек.07 22,8 100,40 0,13 160 640 100,00 100,50 10,96   
Хайленд Голд 750 12,00 05.апр.06 04.окт.06 02.апр.08 8,7 26,9 101,10 -0,15 40 441 011 101,00 101,25 10,79 10,31 11,87 0,64   572   
телекоммуникации
ВолгаТел 1 000 13,00 21.фев.06 21.фев.06 1,2 100,53 100,65 B+/ruA+ B+ 
ВолгаТел-2 3 000 8,20 06.июн.06 02.дек.08 30.ноя.10 35,0 59,3 B+/ruA+ B+ 
ВолгаТел-3 2 300 8,50 06.июн.06 30.ноя.10 59,3 B+/ruA+ B+ 
Вымпелком 3 000 9,90 16.май.06 16.май.06 4,0 101,22 0,07 16 874 335 101,11 104,21 6,14 6,02 9,78 0,32 ВB/B1 A- 232   
Дальсвязь 1 000 13,00 17.май.06 15.ноя.06 10,1 104,00 104,45  B- 
МГТС-4 1 500 10,00 26.апр.06 26.апр.06 22.апр.09 3,3 39,7 100,76 101,28 BB-/ruAA- B+ 
МГТС-5 1 500 8,30 30.май.06 29.май.07 25.май.10 16,6 53,0 96,00 102,00 BB-/ruAA- B+ 
Мегафон 1 500 11,50 07.июн.06 07.июн.06 4,7 54 423 298 101,55 102,00 B+/ruA+/B2 B+ 
Мегафон-2 1 500 9,28 12.апр.06 11.апр.07 15,0 102,09 0,54 31 648 102,05 102,20 7,59 9,09 1,14 B+/ruA+/B2 B+ 212   
Мегафон-3 3 000 9,25 18.апр.06 15.апр.08 27,3 103,35 0,15 516 750 103,20 103,50 7,73 8,95 2,00 B+/ruA+/B2 B+ 185   
С-ЗТел-2 1 500 7,50 05.апр.06 03.окт.07 20,8 99,70 101,10 B+/ruA+ B 
С-ЗТел-3 1 500 9,25 02.мар.06 28.фев.08 24.фев.11 25,8 62,2 102,70 103,40 B+/ruA+ B 
Сибирьтел-3 1 530 14,50 14.июл.06 14.июл.06 6,0 103,37 0,14 16 964 749 103,35 103,55 7,51 7,37 14,03 0,47  B 315   
Сибирьтел-4 2 000 12,50 06.июл.06 05.июл.07 17,8 106,50 0,21 35 682 500 106,30 106,70 7,87 11,74 1,37  B 228   
Сибирьтел-5 3 000 9,20 28.апр.06 25.апр.08 27,7 102,75 0,09 64 740 283 102,70 102,80 8,00 8,95 2,01  B 211   
Сибирьтел-6 2 000 7,85 23.мар.06 23.сен.08 16.сен.10 32,7 56,8 100,08 0,47 39 921 001 99,80 100,07 7,93 7,84 2,30  B 197   
СМАРТС-2 500 15,00 26.июн.06 26.июн.06 26.июн.07 5,4 17,5 101,26 0,26 16 202 101,00 101,25 12,29 10,91 11,89 14,81 0,40  B- 810   
СМАРТС-3 1 000 14,10 04.апр.06 06.окт.06 29.сен.09 8,8 45,1 100,42 0,17 2 840 979 100,11 100,45 13,67 12,79 14,04 0,63  B- 859   
Таттелеком 600 11,75 09.фев.06 06.май.07 15,8 104,50 0,45 1 045 104,30 104,50 8,49 11,24 1,18   301   
УрСИ-6 3 000 14,25 17.янв.06 18.июл.06 6,1 B+ B+ 
УрСИ-4 3 000 9,99 04.май.06 01.ноя.07 21,8 103,75 0,15 8 300 103,60 105,65 7,84 9,63 1,63 B+ B+ 210   
УрСИ-5 2 000 9,19 20.апр.06 17.апр.08 27,4 102,76 0,26 32 495 138 102,70 7,97 8,94 1,99 B+ B+ 208   
УрСИ сер06 2 000 8,20 25.май.06 20.ноя.08 17.ноя.11 34,6 71,0 B+ B+ 
Центртел-3 2 000 12,35 17.мар.06 15.сен.06 8,1 103,00 103,14 B-/ruBBB- B 
Центртел-4 5 623 13,80 17.фев.06 21.авг.09 43,8 117,14 0,15 160 933 332 117,10 117,29 8,36 11,78 3,26 B-/ruBBB- B 233   
ЦенТелеграф 500 16,00 21.фев.06 22.авг.06 7,3 101,53 104,80  C 
ЮТК 1 500 14,24 16.мар.06 14.сен.06 8,0 101,15 -1,74 101 150 101,18 102,80 12,68 11,80 14,08 0,59 CC+/ruBB/Caa1 B- 779   
ЮТК-2 1 500 12,00 08.фев.06 08.фев.06 07.фев.07 0,8 12,9 100,05 -0,05 1 501 750 100,01 100,11 11,19 10,64 11,99 0,06 CC+/ruBB/Caa1 B- 819   
ЮТК-3 3 500 12,30 08.апр.06 14.апр.06 10.окт.09 2,9 45,4 100,44 0,05 55 337 886 100,40 100,45 9,65 9,28 12,25 0,23 CC+/ruBB/Caa1 B- 613   
ЮТК-4 5 000 10,50 15.мар.06 09.дек.09 47,4 CCC+/ruBB/Caa1 B- 
потребительские товары
Балтика 1 000 8,75 23.май.06 20.ноя.07 22,4 102,99   A- 
Балтимор-3 800 11,65 18.май.06 16.ноя.06 15.май.08 10,1 28,3 101,28 101,49  С+ 
ВБД-1 1 500 8,75 11.апр.06 11.апр.06 2,8 101,00 0,04 51 480 209 100,85 101,05 4,39 4,31 8,66 0,23 B+/ruA+/B3 B+ 88   
ВБД-2 3 000 9,00 21.июн.06 15.дек.10 59,8 B+/ruA+/B3 B+ 
Интербрю 2 500 13,00 14.фев.06 15.авг.06 7,0 20 690 000  A- 
КрВосток 1 500 11,50 24.фев.06 24.фев.06 25.фев.07 1,3 13,5 20 492 000 102,08 102,39  B 

С1

Объем 
выпуска, 
млн. руб.

Купонная 
ставка, %

Дата Месяцев до

погаш.офрт.
Выпуск DVO1 Спред, 

бп

РейтингДоходность, %

погаш.
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объем, руб.

Котировки

Изм.Цена



Fixed Income Daily 17 Январь 2006
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Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
Кристалл 500 12,00 09.фев.06 08.фев.07 12,9 102,10 102,50  B- 
Микоян 1 000 13,50 19.мар.06 18.сен.06 8,2 100,04 104,05  C+ 
Нидан-2 1 000 10,80 17.май.06 16.май.07 16,2 103,00 0,35 31 124 260 8,52 10,49 1,21  С 304   
Нутритек 1 200 12,00 14.мар.06 13.июн.06 09.июн.09 4,9 41,3 100,45 0,44 5 575 007 100,25 11,28 10,72 11,95 0,36  B 721   
ОГО-3 1 100 15,50 22.апр.06 28.апр.06 22.апр.07 3,4 15,4 100,81 0,02 7 692 791 100,71 100,92 11,80 11,19 15,38 0,26  C+ 815   
ОСТ-2 1 000 13,60 11.май.06 11.май.06 08.май.08 3,8 28,1 100,79 0,19 1 038 175 100,25 100,84 11,14 10,74 13,49 0,29  C+ 736   
Очаково-2 1 500 8,50 16.мар.06 11.сен.08 32,3 99,70 0,10 20 273 995 99,65 99,71 8,86 8,53 1,88  B- 299   
Парнас 500 12,75 15.мар.06 15.мар.06 1,9 100,45 0,04 4 018 100,35 100,45 10,17 9,76 12,69 0,15  C+ 692   
ПИТ-1 1 000 12,00 30.мар.06 28.сен.06 8,5 101,90 102,55  C 
ПИТ-2 1 500 14,25 27.мар.06 25.сен.06 23.мар.09 8,4 38,7 103,80 104,15  C 
ПраймДон 1 000 12,50 10.фев.06 10.ноя.06 9,9 100,00 100,80   C+ 
ЭФКО 800 8,00 07.мар.06 14.мар.06 05.сен.06 1,9 7,7  C- 
сервис
Детский Мир 1 150 8,50 08.фев.06 29.янв.15 110,0   
ДжЭфСи-2 1 200 13,00 06.июн.06 26.дек.06 04.дек.07 11,5 22,9 103,44 -0,06 1 457 535 103,25 103,60 9,13 8,74 12,57 0,87  C+ 368   
Евросервис 1 500 14,00 21.мар.06 19.дек.06 18.дек.07 11,2 23,4   
Евросеть 1 000 16,33 25.апр.06 25.апр.06 3,3 101,58 0,14 116 400 404 101,56 101,61 10,34 9,98 16,08 0,26   672   
Инком-Лада 700 17,00 23.фев.06 14.дек.06 22.ноя.07 11,1 22,5 105,76 106,99  C 
ИстЛайн-2 3 000 11,59 25.май.06 23.ноя.06 22.май.08 10,4 28,6 101,10 0,09 9 692 793 101,10 101,35 10,43 10,02 11,46 0,77 B-/ruBBB- NR 499   
Копейка 1 200 9,75 21.мар.06 19.дек.06 17.июн.08 11,2 29,4 B-/ruBBB B 
Магнит 2 000 9,34 24.май.06 19.ноя.08 34,6 15 175 000 100,50 101,30   
Марта-Финанс 700 14,84 25.май.06 25.май.06 22.май.08 4,3 28,6 105,46 -0,54 10 546 105,46 106,50 -0,56 12,44 14,07 1,95   656   
Марта-Финанс-2 1 000 11,75 07.июн.06 07.июн.07 06.дек.09 16,9 47,3   
МИР 1 000 9,89 27.июн.06 27.дек.06 27.дек.07 11,5 23,7 100,01 0,03 3 474 775 99,92 100,05 10,11 9,83 9,89 0,84   465   
ММК-Трансфинанс 650 11,50 13.июл.06 16.янв.07 10.июл.08 12,2 30,2 100,85 101,00   
Перекресток 1 500 8,81 11.июл.06 11.июл.06 08.июл.08 5,9 30,1 100,60 0,10 342 040 100,40 100,90 7,66 7,51 8,76 0,45  B 333   
Пятерочка 1 500 11,45 17.май.06 12.май.10 52,6 110,00 0,45 1 100 110,95 8,81 10,41 3,61  B+ 257   
Пятерочка-2 3 000 9,30 20.июн.06 14.дек.10 59,8  B+ 
Разгуляй 1 000 14,00 05.июн.06 05.июн.06 4,7 101,00 -0,03 2 059 419 100,95 101,30 11,48 11,10 13,86 0,35  C- 748   
Росинтер-2 400 10,00 05.апр.06 02.июл.08 29,9 100,50  C 
Росинтер-3 1 000 11,00 03.мар.06 01.сен.06 27.авг.10 7,6 56,1  C 
ЮТэйр 1 000 10,65 24.май.06 22.ноя.06 10,3 76,50 100,49   
строительство
Адамант 500 14,10 08.июн.06 08.июн.06 05.июн.08 4,8 29,0 102,25 102,80  B- 
ГлМосСтрой 2 000 13,00 24.фев.06 27.май.06 27.май.07 4,4 16,5 100,74 0,24 1 612 907 100,55 100,65 11,29 10,66 12,90 0,32   738   
ЛенСпецСМУ 1 000 15,50 27.апр.06 27.апр.06 22.апр.10 3,4 51,9 101,00 101,15   
ЛСР 1 000 14,00 23.мар.06 23.мар.06 20.мар.08 2,2 26,5 100,37 100,74  C+ 
Миракс Групп 1 000 12,50 21.фев.06 22.авг.06 19.авг.08 7,3 31,5 101,51 0,11 7 455 675 101,50 101,75 10,04 11,00 9,36 12,31 2,11  B- 506   
ПИК-5 1 120 13,00 21.фев.06 23.май.06 20.май.08 4,2 28,5 100,65 0,19 30 783 089 100,50 100,88 11,50 10,85 12,92 0,31  C 763   
Стройтрансгаз 3 000 9,60 28.июн.06 25.июн.08 29,7 101,17 -0,03 76 640 476 101,10 101,40 9,26 9,49 2,07   333   
СУ-155 1 500 14,00 30.мар.06 30.мар.06 30.мар.07 2,4 14,6  C+ 
энергетика
Башкирэн-2 500 9,50 23.фев.06 22.фев.07 13,4 102,00 0,14 518 160 101,90 7,70 9,31 1,02  B 224   
Ленэнерго 3 000 10,25 20.апр.06 19.апр.07 15,3 101,26 0,41 107 060 128 101,25 101,55 9,35 10,12 1,12  B- 387   
СвердлЭн 500 10,50 02.мар.06 01.мар.07 13,6 100,80  C 
Татэнерго 1 500 9,65 16.мар.06 13.мар.08 26,2 103,00 104,00   
Якутскэнерго 400 14,00 02.мар.06 31.авг.06 7,6 105,00  C+ 
химия
Куйбышевазот 600 8,90 16.мар.06 16.мар.06 15.июн.06 2,0 5,0 100,10 100,32  B- 
НИКОСХИМ 1 000 14,00 15.июн.06 14.дек.06 11,1 101,59 0,06 4 808 336 101,41 101,90 12,43 11,92 13,78 0,80 ruBB С 699   
НКНХ-3 2 000 8,00 02.мар.06 01.сен.07 19,8  B 
НКНХ-4 1 500 9,99 03.апр.06 30.мар.09 26.мар.12 39,0 75,4 106,05 106,30  B 
Салават-2 3 000 10,00 16.май.06 10.ноя.09 46,5 106,30 0,23 43 659 000 106,30 106,60 8,21 9,41 3,23  B+ 215   
машиностроение
ВКМ-Финанс 1 000 10,25 07.июн.06 27.дек.06 04.июн.08 11,5 29,0 101,00 101,99   
ГТ-ТЭЦ-2 1 500 12,50 22.июн.06 22.июн.06 5,2 101,25 -0,06 20 263 170 101,25 101,39 9,65 9,40 12,35 0,40  C 549   
ГТ-ТЭЦ-3 1 500 12,04 21.апр.06 20.окт.06 18.апр.08 9,2 27,4 101,53 101,90  C 
ИРКУТ-3 3 250 8,74 23.мар.06 16.сен.10 56,8 100,50 0,02 2 010 000 100,50 100,58 8,79 8,70 3,64  B 244   
МИГ 1 000 10,50 07.июн.06 06.июн.07 03.июн.09 16,9 41,1 99,98 0,13 2 485 615 99,96 100,00 10,77 10,50 1,20   529   
ОМЗ-4 900 14,25 02.мар.06 31.авг.06 26.фев.09 7,6 37,9 105,00 0,48 4 363 722 104,10 105,20 6,00 5,63 13,57 0,61 CCC+/ruBB B- 123   
ПМЗ 1 200 9,70 24.янв.06 25.июл.06 21.июл.09 6,3 42,7  B- 
Промтрактор 1 500 10,70 06.июл.06 13.июл.06 03.июл.08 5,9 30,0 100,45 0,13 21 204 973 100,31 100,55 9,96 9,70 10,65 0,45   562   
СалютЭн 3 000 10,15 27.июн.06 26.дек.06 25.дек.07 11,5 23,6 100,08 101,00   
Сатурн 1 500 11,50 24.мар.06 28.мар.06 23.мар.08 2,4 26,6 100,65 -0,03 6 039 000 100,70 100,75 7,44 7,20 11,43 0,19   406   
ТВЗ 750 14,60 10.апр.06 10.окт.06 8,9 103,00 103,70  B- 
Трансмаш 1 500 14,00 01.июн.06 01.июн.06 01.дек.07 4,5 22,8 101,61 -0,04 254 025 101,65 101,93 9,64 9,36 13,78 0,35   568   
УВЗ 2 000 13,36 04.апр.06 08.окт.06 30.сен.08 8,8 32,9 103,00 -0,06 3 193 000 103,00 103,08 8,90 8,40 12,97 0,68  B 380   
УВЗ-2 3 000 9,35 05.апр.06 03.окт.07 05.окт.10 20,8 57,4 100,26 0,10 88 133 810 100,27 100,60 9,38 9,33 1,49  B 366   
автопром
АвтоВАЗ-2 3 000 9,20 15.фев.06 14.фев.07 13.авг.08 13,1 31,3 101,49 0,14 36 692 446 101,49 101,57 7,87 9,06 0,99  B 241   
АвтоВАЗ-3 5 000 9,70 27.июн.06 27.июн.06 22.июн.10 5,4 53,9 100,93 0,17 48 148 307 100,90 101,00 7,65 7,49 9,61 0,42  B 345   
ИжАвто 1 000 10,70 15.мар.06 14.мар.07 14,1 99,53 0,69 6 687 402 99,01 99,48 13,04 10,75 0,98  C- 760   
КамАЗ 1 200 6,00 12.май.06 11.ноя.06 10,0  C 
КамАЗ-2 1 500 8,45 24.мар.06 26.сен.08 17.сен.10 32,8 56,8 100,05 0,05 8 504 500 99,90 100,10 8,54 8,45 2,28  C 258   
РусАвтобФин 500 14,00 22.май.06 22.май.06 4,2 101,05 101,25  C 
СОК-Авто 1 100 12,60 27.апр.06 27.апр.06 24.апр.08 3,4 27,6 99,00 0,06 66 920 698 99,00 99,23 16,87 15,93 12,73 0,24   1322   
СС-Авто 1 500 11,25 26.янв.06 25.янв.07 21.янв.10 12,5 48,9  B 
производство
АЦБК 500 13,50 09.мар.06 07.сен.06 7,8 767 189 102,35  B- 
АЦБК-Инвест-2 500 11,80 21.фев.06 21.ноя.06 20.май.08 10,3 28,5 101,40 0,25 725 484 102,00 10,43 9,83 11,64 0,75  B- 499   
Волга 1 500 12,00 14.мар.06 13.мар.07 14,0 100,88 0,18 404 527 100,85 101,70 11,44 11,90 1,01  B 599   
ГОТЭК 550 12,50 06.июн.06 06.июн.06 4,7 100,80 102,00  C- 
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Fixed Income Daily 17 Январь 2006
      Fixed Income Daily    27 апреля 2004 года

Рынок рублевых облигаций

купона оферты погаш. покупка продажа офрт. HPR текущ. S&P/M НИК
ойл

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ (ПРОДОЛЖЕНИЕ)
ГОТЭК-2 1 500 9,90 22.июн.06 23.июн.06 18.июн.09 5,3 41,6  C- 
ЛОМО-2 700 14,20 11.июл.06 11.июл.06 5,9 101,44 0,27 3 043 101,36 101,44 11,35 11,03 14,00 0,44  D+ 702   
ОМК 3 000 9,20 08.июн.06 12.июн.08 29,3 102,20 -0,25 1 584 100 102,15 102,60 8,33 9,00 2,09   242   
Росконтракт 700 11,70 07.мар.06 05.сен.06 04.сен.07 7,7 19,9 99,95 0,05 18 997 350 100,00 100,07 12,30 12,25 11,63 11,71 0,55  C+ 748   
РусТекстиль 500 18,80 14.мар.06 12.сен.06 8,0 104,24 0,09 908 979 104,20 104,49 12,14 11,14 18,04 0,61  C- 727   
РусТекстиль-2 1 000 14,30 09.мар.06 09.мар.06 05.мар.09 1,7 38,1 100,30 -0,01 501 500 100,30 100,60 12,16 14,62 11,57 14,26 1,82  C- 874   
РусТекстиль-3 1 200 12,00 25.апр.06 01.ноя.07 20.окт.09 21,8 45,8 98,20 -0,35 32 194 208 98,20 99,50 13,42 12,22 1,44  C- 768   
СалаватСтекло 750 11,60 28.мар.06 26.сен.06 25.мар.08 8,4 26,6 104,01 104,50   
СалаватСтекло-2 1 200 9,28 03.май.06 31.окт.07 28.окт.09 21,8 46,0   
СвобСокол 600 13,55 25.май.06 25.май.06 22.ноя.07 4,3 22,5   
СЗЛК 300 13,90 13.июл.06 13.июл.06 5,9 100,95 -0,05 4 038 100,95 101,95 12,18 11,82 13,77 0,44  C 783   
ТМК 2 000 10,30 20.апр.06 20.окт.06 9,2 101,70 0,20 30 512 051 101,60 101,84 8,07 7,74 10,13 0,71  B- 285   
ТМК-2 3 000 11,09 28.мар.06 27.мар.07 24.мар.09 14,5 38,8 102,49 -0,01 3 484 593 102,40 102,55 8,16 10,82 1,09  B- 270   
ЧТПЗ 3 000 9,50 21.июн.06 18.июн.08 16.июн.10 29,5 53,7 102,24 0,16 36 815 523 102,20 102,35 8,63 9,29 2,09   271   
ЯТХ 1 000 12,00 25.апр.06 24.окт.06 21.окт.08 9,4 33,6  C+ 
финансы
Абсолют 500 11,50 20.янв.06 21.апр.06 3,2   
АкБарс 500 8,80 05.апр.06 05.апр.06 2,6 100,55   
Альфа-Финанс 1 000 14.июн.07 17,1   
Альфа-Финанс-2 2 000 8,50 05.апр.06 05.апр.06 31.мар.10 2,6 51,2   
БИН 1 000 14,00 13.апр.06 13.апр.06 2,9 101,90 B-/ruBBB-  
Газбанк 750 11,00 23.май.06 21.ноя.06 25.ноя.08 10,3 34,8   
Зенит 1 000 8,50 24.мар.06 24.мар.06 24.мар.07 2,2 14,4 100,15 100,35   
Импэксбанк 1 000 10,23 21.апр.06 21.апр.06 20.апр.08 3,2 27,5 100,12 -0,17 5 506 762 100,00 100,48 9,86 9,52 10,22 0,24 B-/B1  627   
КИТ Финанс 2 000 10,50 17.июн.06 22.дек.06 18.дек.08 11,3 35,6 ССС/-  
МастерБанк-2 1 000 12,75 26.май.06 26.май.06 23.май.08 4,3 28,6 100,00 0,00 1 000 100,25 100,65 13,03 12,52 12,75 0,32   912   
МИА-2 1 000 9,50 07.фев.06 06.фев.07 09.авг.08 12,9 31,2 4 339 125 99,65 100,35   
МКБ 500 11,50 25.янв.06 26.апр.06 25.апр.07 3,3 15,5 100,40 -0,10 399 592 100,40 100,55 10,37 9,75 11,45 0,25 B1  673   
ММБ-1 1 000 8,30 14.фев.06 13.фев.07 13,1 BB  
МОИА 1 500 9,00 21.июн.06 21.июн.06 21.дек.10 5,2 60,0   
Петроком 1 000 15,00 16.мар.06 16.мар.06 2,0 B/ruA/Ba3  
Росбанк 3 000 9,25 13.фев.06 14.фев.07 15.фев.09 13,1 37,5 101,95 0,05 1 019 500 101,75 102,00 7,46 9,07 1,00 B-/ruBBB-/Ba3  200   
РСХБанк 3 000 7,50 08.мар.06 06.дек.06 04.июн.08 10,8 29,0 100,19 100,40 Baa2  
РТК Лиз-4 2 250 9,69 11.апр.06 11.апр.06 08.апр.08 2,8 27,1 100,35 0,01 342 702 987 100,30 100,40 8,20 7,95 9,66 0,22  B- 470   
РусСтанд-2 1 000 14,00 14.июн.06 14.июн.06 5,0 102,50 -0,63 35 931 525 102,10 7,80 7,63 13,66 0,39 B+/ruA+/Ba2  372   
РусСтанд-3 2 000 8,40 22.фев.06 01.сен.06 22.авг.07 7,6 19,4 100,15 100,95 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-4 3 000 8,99 02.мар.06 02.мар.06 03.мар.08 1,5 25,9 50 100 000 100,07 100,34 B+/ruA+/Ba2  
РусСтанд-5 5 000 7,60 16.мар.06 15.мар.07 09.сен.10 14,1 56,6 100,00 175 000 000 99,80 100,35 7,73 7,60 1,05 B+/ruA+/Ba2  226   
ХКФ-2 3 000 8,50 16.май.06 16.май.06 11.май.10 4,0 52,5 99,95 0,12 21 276 592 99,93 99,96 8,78 8,53 8,50 0,31 B-/Ba3  496   
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Рынок рублевых облигаций (продолжение)

купона оферты погаш. оферты погаш. покупка оферты погаш. HPR

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Башкортостан-4 500 8,02 16.мар.06 13.сен.07 20,2 101,00 -0,30 30 345 000 7,50 7,94 1,49 BB-/Ba1 179   
Волг обл 600 13,00 15.июн.06 11.июн.09 41,4 108,99 -0,01 38 147 106,80 108,99 7,64 11,93 2,22  176   
Волг обл-2 700 6,48 22.июн.06 17.июн.10 53,8 109,50 0,01 9 855 000 109,40 109,50 7,93 5,92 2,59  192   
Воронеж обл-2 500 13,00 16.июн.06 18.июн.09 41,6 114,70 0,01 573 500 114,30 114,75 7,63 11,33 3,11  161   
Иркут обл 800 11,00 18.янв.06 22.июл.07 18,4 B+ 
Иркут обл-2 1 050 10,00 07.мар.06 07.сен.06 7,8 101,64 -0,06 24 650 610 101,60 101,90 7,55 7,24 9,84 0,60 B+ 272   
Иркут обл-3 1 500 10,00 23.мар.06 17.дек.09 47,7 13 637 000 101,20 103,00 B+ 
Иркут обл-4 900 8,50 26.апр.06 23.окт.08 33,7 101,05 0,05 28 748 240 100,76 101,25 7,64 8,41 1,56 B+ 187   
Коми-5 500 14,00 24.мар.06 24.дек.07 23,6 110,51 111,98 -/Ba3 
Коми-6 700 14,00 14.апр.06 14.окт.10 57,7 119,10 0,00 4 764 000 118,85 119,85 7,71 11,75 4,17 -/Ba3 139   
Коми-7 1 000 12,00 23.май.06 22.ноя.13 95,6 109,00 110,30 -/Ba3 
Коми-8 1 000 9,00 06.мар.06 03.дек.15 120,3 98,96 0,04 13 630 839 99,00 100,00 7,94 9,09 6,06 -/Ba3 145   
Костром обл-4 800 13,00 14.мар.06 11.мар.08 26,2 108,00 109,50  
Красноярск-4 630 12,50 25.янв.06 27.окт.06 9,5  
Краснод край 605 10,50 16.май.06 15.май.07 16,1 103,60 104,00 B+/ruA+ 
Лен обл-2 800 14,01 14.июн.06 08.дек.10 59,6 126,57 0,08 1 583 417 126,00 127,00 7,57 11,07 4,53 B+/ruA+ 126   
Лен обл-3 1 300 13,50 16.июн.06 05.дек.14 108,2 124,00 133,00 B+/ruA+ 
Москва-32 4 000 10,00 25.фев.06 25.май.06 4,3 102,03 -0,87 526 479 101,71 102,45 4,24 4,11 9,80 0,34 BBB-/Baa3 35   
Москва-35 4 000 10,00 18.мар.06 18.июн.06 5,1 102,00 -0,10 773 165 101,90 102,10 5,24 5,09 9,80 0,40 BBB-/Baa3 113   
Москва-37 4 000 10,00 23.мар.06 23.сен.06 8,3 103,01 103,50 BBB-/Baa3 
Москва-27 4 000 15,00 20.мар.06 20.дек.06 11,3 108,70 0,20 9 723 011 108,10 109,49 5,41 5,10 13,80 0,91 BBB-/Baa3 -2   
Москва-31 5 000 10,00 20.фев.06 20.май.07 16,3 105,30 105,85 BBB-/Baa3 
Москва-42 3 000 10,00 13.фев.06 13.авг.07 19,1 106,20 106,50 BBB-/Baa3 
Москва-40 5 000 10,00 26.янв.06 26.окт.07 21,6 106,57 -0,54 80 162 142 106,46 107,72 6,21 9,38 1,66 BBB-/Baa3 47   
Москва-43 5 000 10,00 17.фев.06 17.май.08 28,4 108,11 109,34 BBB-/Baa3 
Москва-29 5 000 10,00 05.июн.06 05.июн.08 29,0 108,51 109,50 BBB-/Baa3 
Москва-36 3 900 10,00 16.июн.06 16.дек.08 35,5 110,83 0,03 28 322 218 110,85 110,96 5,99 9,02 2,74 BBB-/Baa3 0   
Москва-41 5 000 10,00 30.янв.06 30.июл.10 55,2 111,43 0,34 35 216 525 111,40 111,65 6,35 8,97 4,00 BBB-/Baa3 0   
Москва-38 5 000 10,00 26.июн.06 26.дек.10 60,2 115,60 0,26 56 693 791 115,45 115,95 6,38 8,65 4,45 BBB-/Baa3 4   
Москва-39 4 800 10,00 21.янв.06 21.июл.14 103,6 BBB-/Baa3 
Моск обл-3 4 000 11,00 19.фев.06 19.авг.07 19,3 10 625 000 106,00 107,50 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-4 9 600 11,00 24.янв.06 21.апр.09 39,7 BB-/ruAA-/Ba3 
Моск обл-5 12 000 10,00 04.апр.06 30.мар.10 51,1 110,71 -0,12 390 482 371 110,75 110,83 6,47 9,03 3,07 BB-/ruAA-/Ba3 37   
Нижегор обл-1 1 000 11,80 01.фев.06 01.ноя.06 9,6 4 142 000 103,50  
Нижегор обл-2 2 500 10,43 03.май.06 02.ноя.08 34,0 105,47 0,18 75 337 890 105,33 105,65 7,36 9,89 1,91  152   
Новосибирск-2 1 500 12,00 07.мар.06 07.дек.06 10,8 104,00 0,00 520 000 103,98 104,05 7,51 7,13 11,54 0,83  207   
Новосибирск-3 1 000 13,00 12.июл.06 14.июл.09 42,5 113,93 0,16 2 278 500 113,86 114,20 7,98 11,41 3,13  195   
Новосиб обл 1 500 13,50 28.янв.06 27.июл.06 6,4 103,24 0,14 320 038 103,06 103,30 7,36 6,92 13,08 0,50  290   
Новосиб обл-2 2 000 13,30 02.мар.06 29.ноя.07 22,7 109,90 -0,66 58 247 110,05 110,65 7,78 12,10 1,73  202   
Самар обл-1 1 185 12,00 04.апр.06 04.июл.06 5,6 101,85 102,50 BB-/ruAA-/Ba2 
Самар обл-2 1 500 6,82 16.мар.06 09.сен.10 56,6 100,15 100,60 BB-/ruAA-/Ba2 
Твер Обл-2 600 16,90 23.фев.06 23.ноя.06 10,4 107,80 -0,28 2 695 080 107,82 108,50 7,56 7,02 15,68 0,82  214   
Твер Обл-3 800 7,95 02.мар.06 30.ноя.08 35,0 100,70 0,14 1 007 000 100,70 101,00 7,90 7,89 2,43  191   
Томск 300 13,00 23.фев.06 22.ноя.07 22,5  
Томск обл-1 500 12,00 26.янв.06 27.июл.06 6,4 ruA 
Томск обл-2 600 11,00 13.апр.06 13.окт.07 21,2 104,75 -0,45 469 280 104,75 105,15 7,60 10,50 1,59 ruA 188   
Уфа-3 400 10,03 17.янв.06 18.июл.06 6,1 B/ruA- 
Уфа-4 500 10,03 06.июн.06 03.июн.08 29,0 104,80 B/ruA- 
Хаб край-5 700 11,00 05.апр.06 05.окт.06 8,7 102,17 -0,03 1 021 700 102,17 102,43 7,37 7,10 10,77 0,67  229   
ХМАО-2 3 000 12,00 28.май.06 27.май.08 28,7 111,90 0,00 570 690 6,58 10,72 2,25 BB/ruAA 68   
Чувашия-2 500 9,00 12.апр.06 13.апр.07 15,1 102,50 0,02 478 675 103,15 6,74 8,78 1,14  127   
Чувашия-4 750 12,33 28.мар.06 27.мар.09 38,9 113,43 -0,17 19 539 160 113,45 113,75 7,65 10,87 2,92  165   
Якутия-3 800 12,00 21.мар.06 17.июн.08 29,4 108,95 -2,11 38 133 109,10 111,00 8,13 11,01 2,17 ruA 223   
Якутия-4 1 000 13,00 16.мар.06 16.мар.06 2,0 100,75 101,00 ruA 
Якутия-5 2 000 9,00 19.янв.06 21.апр.07 15,3 ruA 
Якутия-25006 2 000 10,00 16.фев.06 13.май.10 52,6 108,13 -0,26 11 065 466 108,10 108,35 7,68 9,25 3,19 ruA 156   
ЯНАО 1 800 11,00 05.фев.06 03.авг.08 31,0 107,30 107,70 BB-/ruAA-/B1 
Яросл обл-2 1 000 13,28 04.апр.06 03.июл.07 17,8 107,87 0,15 1 079 107,65 107,83 7,41 12,31 1,36  184   
Яросл обл-3 1 000 12,00 18.май.06 17.ноя.06 10,2 103,77 -0,13 7 452 453 103,55 104,15 7,37 7,08 11,56 0,80  193   
Яросл обл-4 1 000 11,00 24.май.06 26.май.09 40,9 108,50 0,20 5 970 000 108,30 108,90 7,72 10,14 2,95  170   
ГОСУДАРСТВЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
ОФЗ 27022 21 296 8,00 15.фев.06 15.фев.06 1,0 100,33 100,49  
ОФЗ 27024 15 001 7,00 18.янв.06 19.апр.06 3,1 101,22  
ОФЗ 45002 2 760 10,00 01.фев.06 02.авг.06 6,6 102,80  
ОФЗ 45001 28 356 10,00 15.фев.06 15.ноя.06 10,1 102,90 -0,03 64 385 727 102,64 102,90 4,98 3,35 9,72 0,56  
ОФЗ 27025 25 806 7,00 15.мар.06 13.июн.07 17,1 101,60 101,81  
ОФЗ 27019 8 800 10,00 18.янв.06 18.июл.07 18,3 106,05 106,50  
ОФЗ 27020 8 800 10,00 08.фев.06 08.авг.07 19,0  
ОФЗ 25058 38 656 6,30 01.фев.06 30.апр.08 27,8 101,09 -0,01 29 651 924 101,10 101,15 5,92 6,23 2,05  
ОФЗ 46001 60 000 10,00 15.мар.06 10.сен.08 32,3 107,72 0,02 15 080 500 107,52 107,78 5,80 9,28 1,79  
ОФЗ 27026 16 000 7,50 15.мар.06 11.мар.09 38,3 102,75 0,05 9 042 000 102,42 103,30 6,02 7,30 2,76  
ОФЗ 25057 40 817 7,40 25.янв.06 20.янв.10 48,8 105,15 0,05 36 804 600 105,10 105,20 6,08 7,04 3,49  
ОФЗ 46003 37 298 10,00 18.янв.06 14.июл.10 54,7 113,55 0,00 567 750 113,55 113,80 6,21 8,81 3,67  
ОФЗ 46002 62 000 10,00 15.фев.06 08.авг.12 79,9 112,20 -0,10 17 952 000 112,11 112,40 6,33 8,91 4,97  
ОФЗ 46017 39 590 9,00 15.фев.06 03.авг.16 128,4 108,14 0,37 124 216 382 108,00 108,18 6,54 8,32 7,21  
ОФЗ 46014 58 290 10,00 15.мар.06 29.авг.18 153,6 111,42 0,33 3 343 859 111,30 111,45 6,49 8,97 6,25  
ОФЗ 46018 25 258 9,50 15.мар.06 24.ноя.21 193,0 113,26 0,34 126 893 963 113,20 113,35 6,60 8,39 9,52  
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Рынок еврооблигаций

погашения текущая

СУВЕРЕННЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Russia '07 $ 2 400 000 10,00 26 июн 07 26 июн 06 106,87 0,00 4,97 9,36 57,9 1,33
Russia '10 $ 2 820 041 8,25 31 мар 10 31 мар 06 106,50 0,08 6,45 7,75 215,9 3,46
Russia '18 $ 3 466 671 11,00 24 июл 18 24 янв 06 148,12 0,12 5,60 7,43 110,5 7,57
Russia '28 $ 2 500 000 12,75 24 июн 28 24 июн 06 183,76 0,34 5,79 6,94 124,9 10,66
Russia '30 $ 18 400 000 5,00 31 мар 30 31 мар 06 112,94 0,28 5,53 4,43 117,4 7,80
MinFin V $ 2 837 000 3,00 14 май 08 14 май 06 95,26 0,00 5,22 3,15 82,5 2,12
MinFin VI $ 1 750 000 3,00 14 май 06 14 май 06 99,31 0,00 5,13 3,02 59,6 0,31
MinFin VII $ 1 750 000 3,00 14 май 11 14 май 06 89,63 0,00 5,29 3,35 94,9 4,62
MinFin VIII $ 1 322 000 3,00 14 ноя 07 14 май 06 96,96 -0,15 4,76 3,09 36,6 1,73
Aries '07 eur 2 000 000 5,53 25 окт 07 25 апр 06 105,01 0,00 2,95 5,26 0,27
Aries '09 eur 1 000 000 7,75 25 окт 09 25 окт 06 114,59 0,02 3,53 6,76 -76,2 3,27
Aries '14 $ 2 435 500 9,60 25 окт 14 25 апр 06 129,15 0,24 5,38 7,43 102,1 6,19

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
Москва '06 eur 400 000 10,95 28 апр 06 28 апр 06 102,13 0,00 2,74 10,72 -238,1 / -178,5 0,27
Москва '11 eur 374 000 6,45 12 окт 11 12 окт 06 112,38 -0,01 5,68 5,74 39,1 / 134,0 5,18

КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

АЛРОСА '08 $ 500 000 8,13 06 май 08 06 май 06 105,20 -0,03 5,67 7,72 19,6 / 132,0 2,05
АЛРОСА '14 $ 500 000 8,88 17 ноя 14 17 май 06 115,22 0,02 6,57 7,70 68,9 / 228,8 6,21
Alfa-Bank '06 $ 190 000 8,00 13 апр 06 13 апр 06 100,48 -0,03 5,78 7,96 125,2 / 134,5 0,23
Alfa-Bank '07 $ 150 000 7,75 09 фев 07 09 фев 06 101,00 -0,01 6,74 7,67 176,9 / 234,8 0,97
Банк Москвы '09 $ 250 000 8,00 28 сен 09 28 мар 06 105,68 -0,02 6,25 7,57 3,5 / 195,2 3,11
Банк Москвы '10 $ 300 000 7,38 26 ноя 10 26 май 06 104,31 -0,05 6,33 7,07 -1,1 / 201,1 4,01
ВБД '08 $ 150 000 8,50 21 май 08 21 май 06 102,18 0,00 7,46 8,32 197,4 / 310,9 2,07
ВТБ '08 $ 550 000 6,88 11 дек 08 11 июн 06 103,63 -0,01 5,50 6,63 -35,2 / 117,0 2,59
ВТБ '11 $ 450 000 7,50 12 окт 11 12 апр 06 108,57 -0,03 5,72 6,91 -64,5 / 139,0 3,88
ВТБ '15 $ 750 000 6,32 04 фев 15 04 фев 06 102,11 0,04 6,72 6,18 25,9 / 235,7 3,43
ВТБ '35 $ 1 000 000 6,25 30 июн 35 30 июн 06 103,58 -0,11 5,99 6,03 20,4 / 145,2 13,61
Вымпелком '09 $ 450 000 10,00 16 июн 09 16 июн 06 109,40 -0,01 6,85 9,14 80,9 / 255,0 2,87
Вымпелком '10 $ 300 000 8,00 11 фев 10 11 фев 06 103,25 0,00 7,06 7,75 70,4 / 275,5 3,32
Вымпелком '11 $ 300 000 8,38 22 окт 11 22 апр 06 105,26 -0,03 7,24 7,96 99,4 / 290,6 4,47
Газпром '07 $ 500 000 9,13 25 апр 07 25 апр 06 104,37 0,02 5,49 8,74 51,3 / 109,1 1,17
Газпром '09 $ 700 000 10,50 21 окт 09 21 апр 06 116,11 0,07 5,67 9,04 -78,5 / 137,4 3,09
Газпром '10 eur 1 000 000 7,80 27 сен 10 27 сен 06 115,40 0,02 4,11 6,76 -234,2 / -18,3 3,91
Газпром '13 $ 1 750 000 9,625 01 мар 13 01 мар 06 121,20 0,07 5,93 7,94 -52,6 / 159,1 5,18
Gazstream '13 $ 646 500 5,625 22 июл 13 22 янв 06 99,85 -0,01 5,65 5,63 -30,0 / 131,3 5,89
Газпром '15 eur 1 000 000 5,875 01 июн 15 01 июн 06 109,11 0,13 4,65 5,38 -107,3 / 28,7 6,99
Газпром '20 $ 1 250 000 7,201 01 фев 20 01 фев 06 106,81 -0,02 6,46 6,74 / 209,5 4,38
Газпром '34 $ 1 200 000 8,625 28 апр 34 28 апр 06 128,25 0,02 6,34 6,73 55,3 / 197,7 12,12
Газпромбанк '08 $ 1 050 000 7,25 30 окт 08 30 апр 06 103,40 0,01 5,90 7,01 14,2 / 157,1 2,46
Газпромбанк '15 $ 1 000 000 6,50 23 сен 15 23 мар 06 99,78 0,11 6,53 6,51 80,9 / 216,9 6,95
Евраз '06 $ 175 000 8,88 25 сен 06 25 мар 06 101,90 -0,01 5,97 8,71 84,1 / 153,0 0,64
Евраз '09 $ 300 000 10,88 03 авг 09 03 фев 06 111,17 0,02 7,24 9,78 122,4 / 294,1 2,82
Евраз '15 $ 750 000 8,25 10 ноя 15 10 май 06 100,68 0,03 8,14 8,19 242,4 / 378,4 6,55
Зенит '06 $ 125 000 9,25 12 июн 06 12 июн 06 101,20 0,07 6,08 9,14 110,4 / 168,3 0,39
МБРР '08 $ 150 000 8,63 03 мар 08 03 мар 06 101,54 0,25 7,82 8,49 248,0 / 345,6 1,85
МДМ-Банк '06 $ 200 000 9,38 23 сен 06 23 сен 06 102,19 -0,02 5,83 9,17 129,7 / 143,1 0,65
Мегафон '09 $ 375 000 8,00 10 дек 09 10 июн 06 102,53 0,02 7,24 7,80 90,8 / 295,7 3,28
ММК '08 $ 300 000 8,00 21 окт 08 21 апр 06 103,05 0,03 6,76 7,76 104,0 / 242,8 2,40
MTC '08 $ 400 000 9,75 30 янв 08 30 янв 06 106,32 0,09 6,38 9,17 140,3 / 208,1 1,76
MTC '10 $ 400 000 8,38 14 окт 10 14 апр 06 105,33 -0,02 7,03 7,95 32,6 / 270,2 3,81
MTC '12 $ 400 000 8,00 28 янв 12 28 янв 06 102,80 -0,04 7,42 7,78 119,2 / 307,9 4,57
НИКойл '07 $ 150 000 9,00 19 мар 07 19 мар 06 102,15 0,03 7,03 8,81 205,5 / 263,3 1,06
НОМОС '07 $ 125 000 9,13 13 фев 07 13 фев 06 102,01 -0,01 7,12 8,95 214,8 / 272,6 0,97
Норникель '09 $ 500 000 7,13 30 сен 09 30 мар 06 102,90 0,02 6,23 6,92 -1,3 / 193,4 3,15
Петрокоммерц '07 $ 120 000 9,00 09 фев 07 10 фев 06 102,28 -0,06 6,71 8,80 173,8 / 231,6 0,96
Промсвбанк '06 $ 200 000 10,25 27 окт 06 27 апр 06 101,96 0,00 7,55 10,05 242,6 / 306,8 0,72
Промстройбанк '08 $ 300 000 6,88 29 июл 08 29 янв 06 102,30 0,01 5,88 6,72 28,5 / 158,5 2,23
Промстройбанк '15 $ 400 000 6,20 29 сен 15 29 мар 06 100,35 0,02 6,11 6,18 -23,8 / 171,8 3,95
РБР '08 $ 170 000 6,50 11 авг 08 11 фев 06 99,82 0,03 6,57 6,51 95,6 / 227,9 2,26
Росбанк '09 $ 300 000 9,75 24 сен 09 24 мар 06 104,93 0,04 8,18 9,29 172,9 / 381,6 2,15
Роснефть '06 $ 150 000 12,75 20 ноя 06 20 май 06 105,94 -0,03 5,34 12,03 21,7 / 81,3 0,78
РусСтандарт '07 $ 300 000 8,75 14 апр 07 14 апр 06 102,01 0,01 7,01 8,58 172,1 / 267,0 1,13
РусСтандарт '08 $ 300 000 8,13 21 апр 08 21 апр 06 101,49 -0,02 7,39 8,01 195,4 / 303,4 1,99
Сбербанк '06 $ 1 000 000 5,96 24 окт 06 26 янв 06 101,01 0,00 5,01 5,90 / 1,13
Сбербанк '15 $ 1 000 000 6,23 11 фев 15 11 фев 06 101,22 -0,01 5,89 6,15 -56,8 / 152,5 3,45
Северсталь '09 $ 325 000 8,63 24 фев 09 24 фев 06 103,83 -0,03 7,22 8,31 135,6 / 290,1 2,61
Северсталь '14 $ 375 000 9,25 19 апр 14 19 апр 06 109,39 -0,04 7,69 8,46 170,3 / 332,7 5,72
Сибнефть '07 $ 400 000 11,50 13 фев 07 13 фев 06 106,14 0,00 5,47 10,83 49,8 / 107,7 0,96
Сибнефть '09 $ 500 000 10,75 15 янв 09 15 июл 06 113,39 0,03 5,80 9,48 82,8 / 140,7 2,58
SINEK '15 $ 250 000 7,70 03 авг 15 03 фев 06 100,72 0,09 7,39 7,64 156,1 / 303,2 6,46
Система '08 $ 350 000 10,25 14 апр 08 14 апр 06 106,86 -0,02 6,87 9,59 190,1 / 258,0 1,94
Система '11 $ 350 000 8,88 28 янв 11 28 янв 06 105,54 -0,05 7,17 8,41 79,9 / 284,6 3,88
ТNК '07 $ 700 000 11,00 06 ноя 07 06 май 06 108,79 0,08 5,76 10,11 78,8 / 136,6 1,61
Уралсиб '06 $ 140 000 8,88 06 июл 06 06 июл 06 101,19 0,00 6,20 8,77 107,2 / 166,8 0,45
ХКФ '08 $ 150 000 9,13 04 фев 08 04 фев 06 101,84 0,12 8,13 8,96 285,3 / 376,2 1,76

C5

Доходность, % Спрэд к 
индикатору, б.п.

Мод. 
дюрацияВыпуск Объем, тыс. ед. Купон Дата 

погашения
Дата след. 
Купона

Цена 
закрытия
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С6

Рублевые корпоративные облигации

Мечел '06

ВолгаТел '06

ОМЗ-4 '09

Парнас '06

ВБД-1 '06

Вымпелком '06

РусАлФин-2 '07

РусАвтобФин '06

Разгуляй '06

Мегафон '06

Куйбышевазот '06
РусСтанд-2 '06

Мечел-ТД '09

СМАРТС-2 '07

ГТ-ТЭЦ-2 '06

ЛОМО-2 '06

СЗЛК '06

Сибирьтел-3 '06

Центртел-3 '06

РусТекстиль '06

ЮТК '06

ПИТ-1 '06

ТМК '06

ПраймДон '06

Дальсвязь '06

Амтел '07

НИКОСХИМ '06

ЮТК-2 '07

Росбанк '09

Кристалл '07

АвтоВАЗ-2 '08

КрВосток '07

СУЭК-2 '07

Башкирэн-2 '07

Волга '07

Зенит '07

ВТБ-4 '09

ТВЗ '06

Мегафон-2 '07

Ленэнерго '07

ОГО-3 '07

МГТС-4 '09

ГлМосСтрой '07
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МИГ '09
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УВЗ '08
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ХКФ '07

УрСИ-4 '07

Мечел-СГ '07

Трансмаш '07
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РСХБанк '08
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ТМК-2 '09
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НКНХ-4 '12
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ГТ-ТЭЦ-3 '08
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Мегафон-3 '08

ОСТ-2 '08

МКБ '07

ПИК-5 '08
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Адамант '08

Нутритек '09
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Нидан-2 '07

АвтоВАЗ-3 '10
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Рублевые муниципальные облигации
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Дата Выпуск Организаторы Объем 
размещ Параметры Оферта

18 янв 06 Москва-41 Мосфинагентство 5 000                       3 года. 1-11 купоны - 10%, 12-14 купоны - 8%. -

Итого:            5 000  

Планируемые размещения

C7

Рынок внешних долгов (по дюрации обязательств)

MinFin VII (Ba1/BB)
MinFin V (Ba2/BB)

MinFin VI (Ba1/BB)

MinFin VIII (/BB)

Vimpelcom '11 (B1/)

Vimpelcom '10 (B1/BB-)

Vimpelcom '09 (B1/BB-)

Gazprom '13 (Baa3/BB-)

Gazprom '09 (Baa3/BB-)

Gazprom '07 (Baa3/BB-)

Gazstream '13 (Baa2/BB-)

Gazprombank '08 (Baa2/B+)

Gazprombank '05  (Ba2,eur)

MMK '08 (Ba3/BB-)

MTS '10 (Ba3/BB-)

МТS '08 (Ba3/BB-)

MTS '12 (Ba3/BB-)

Rosneft '06 (B2/B)

Sibneft '09 (Ba3/BB-)

Sibneft '07 (Ba3/BB-)

Moscow '11 (Ba1/BBB-, eur)TNK' 07 (Ba2/BB)

Alfa-Bank '06 (Ba2/B)

Alfa-Bank '05 (Ba2/B)

Sistema '11 (/B)

Sistema '08 (/B)

ALROSA '08 (Ba3/B)

WBD '08 (B3/B+)

Zenit '06 (B1/B-)

Uralsib '06 (/B-)

Evraz '09 (B1/B+)

Evraz '06 (B1/B+)

Evraz '15 (B1/B+)

Mexico '26 (Baa2/BBB-)

Mexico '15 (Baa2/BBB-)

Sberbank '06 (Baa2/)

Sberbank '15 call (Baa2/) VTB '35 put (Baa2/BB+)

VTB '15 call (Baa2/BB-)

VTB '11 (Baa2/BB+)

VTB '08 (Baa2/BB+)

NOMOS '07 (B1)

Petrocom '07 (B1/B)

Severstal '14 (B2/B+)

Severstal '09 (B2/B+)

NIKoil '07 (B1)

Gazprom '34 put  (/BB-)

RusStand '07 (Ba2/B+)

Aries '09 (Ba2/BB+, eur)

Aries '14 (Ba2/BB+)

Gazprom '20 (Baa3/BBB-)

BoM '09 (Baa2/BB)
Nornickel  '09 (Ba2/BB+)

Promsvyazbank '06 (B1/B-)

Rosbank '09 (Ba3)

ALROSA '14 (Ba3/B)

Megafon '09 (B2/B+)

HCFB '08 (Ba3/B-)

MBRD '08 (B1)

Sibakadembank '08 (B1/B-)

BoM '10 (Baa2/)

RusStand '08 (Ba2/B+)

Gazprom '15 (Baa3/BBB-, eur)

Gazprom'10 (/BB-, eur)

SINEK'15 put (Ba1)
SINEK '15 (Ba1)

ICB '08 (Ba3)

RBD '08 (Baa3/BB+)

ICB'15 call (Ba2)

3,00

4,00

5,00

6,00
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8,00

9,00
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мод. дюрация, лет
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